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Finance School

< PROGRAMA EXECUTIVE >

Construccion de
Modelos
Financieros

Mejora y Aprende con Profesores Profesionales!

T O 4

17 Febrero - Viernes 17h a 22h y 1. 990¢€
4 Marzo 2023 Sabados 8.30h a 14.30h 1.290€ (On

Duracion: 33 horas / Programa Intensivo: 6 clases
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1. PROFESORES PROGRAMA EXECUTIVE

EVERCORE B Deutsche Bank

DIRECTOR - M&A DIR. INVESTMENT BANKING
Gorka Irigoyen Pablo Reboll Pérez

Morgan Stanley Houlihan Lokey

VP INVESTMENT BANKING SENIOR VICE PRESIDENT M&A
Juan Alberto Aguilar Garcia Petar Bozhidarov

il SBIF

Finance School

Deloitte.

INFRASTRUCTURE ADVISORY
Pablo Sebastian

DIRECTOR GENERAL

César Fernandez Tajes

CVs PROFESORES

JUAN ALBERTO AGULAR GARCIA

Actual:  Vice President Investment Banking en Morgan Stanley

Anteriormente:  Investment  Analyst Intern en Alana Partners

Estudios:  Licenciado en Administraciéon y Direccién de Empresas y Derecho por la Universidad Pablo
Olavide

PETAR BOZHIDAROV
Actual:  Senior Vice President i M&Aen Houlihan Lokey

Anteriormente:  Analyst M&A en Banco Santander Corporate & Investment  Banking
Estudios:  Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas por la Universidad Complutense de
Madrid

GORKA IRIGOYEN

Actual: Director T M&Aen Evercore Investment Banking

Anteriormente:  Director T M&A en Rothschild  Investment  Banking e Intern en JP Morgan en Londres
Estudios:  Licenciado en Administracién y Direccién de Empresas y Derecho por la Universidad de

Navarra

PABLO REBOLL PEREZ

Actual:  Director Investment Banking en Deutsche Bank

Anteriormente:  Associate en Nomura T Investment Banking Division, Associate M&A en DC Advisory,
Auditor en Deloitte  y Analista en Practicas de  Due Diligence Financiera en EY

Estudios:  Licenciado en Administracion y Direccién de Empresas y Derecho por la Universidad de

Navarra
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1. PROFESORES PROGRAMA EXECUTIVE

CVs PROFESORES

PABLO SEBASTIAN
Actual: Manager Infrastructure  Financial Advisory en Deloitte
Estudios:  Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid

CESAR FERNANDEZ TAJES

Actual:  Director General de ISBIF Finance School

Anteriormente:  Senior Vice President de GBS Finance Investment Bankers, Analista de Estrategia
Corporativa en Accenture

Estudios:  Ingeniero Industrial, especializacion en Organizacion Industrial por la UAX de Madrid
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2. OBJETIVO y DESCRIPCION

El Programa Executive en Construccién de Modelos Financieros de ISBIF Finance School esta
dirigido  a profesionales que tienen como objetivo formar a profesionales para que puedan

AMej orar su Desempefo Profesional o

Es el primery unico Programa en Construccion de Modelos Financieros en habla hispana, con
un Claustro deProfesores  formado 100% por profesionales en activo de reconocido
prestigio de las principales firmas del sector : Bancos de Inversion, Corporate Finance, M&A,

Private Equity €

El Plan de Estudios es el mas completo y actual ,donde seincluye la  Construccion de Modelos
Financieros como los elaboran los Bancos de Inversion, Fondos de Private Equity - LBO, Project

Finance y Real Estate.

Se cubren moCopdraesF idreandie, M&A vy Frivata rEquityaicli BoOhoe s ai, P riio j

Financeo y fAReal Estateo.

Clases 100% practicas , donde los alumnos deberan llevar su ordenador portétil y deberan
construir desde cero varios modelos financieros completos siguiendo las indicaciones de

los ponentes.

3. MODALIDADES PARA CURSAR EL PROGRAMA

PRESENCIAL 1 Madrid, Calle Rios Rosas 19

- Elalumno podra cursar la clase en modalidad online, cuando no pueda asistir presencialmente
- Las clases son grabadas para los dias que no hayas podido asistir y como material de estudio
ONLINE

- Formula tus preguntas como si estuvieras presencialmente en clase

- Compartiras las clases con los alumnos que estan en modalidad presencial
- Las clases son grabadas para los dias que no hayas podido asistir y como material de estudio
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4. PROGRAMA

INTRODUCCION
Comprender como construyen los modelos los bancos de inversion

Claves para que un modelo sea bueno
Informacién necesaria para construir el modelo financiero y sus fuentes

OPERATIVA
Drivers de i Q¥ P ¢y Construccion de Escenarios

PyG

Ingresos, Costes de Ventas, Margen Bruto, Costes de Personal, Explotacion é EBITDA,
Amortizacion y Depreciacion, Provisiones, Subvenciones, EBIT, Ingresos Financieros,
Gastos Financieros, Impuestos Contables y Beneficio Neto

BALANCE
Inmovilizado Neto, Activos por Impuesto Diferido, Fondo de Comercio, Cuentas a Cobrar,

Existencias, Periodificaciones, Caja, Fondos Propios, Patrimonio Neto, Deuda a Largo
Plazo, Provisiones, Pasivos por Impuesto Diferido, Deuda a Corto Plazo, Proveedores vy
Acreedores

FLUJO DE CAJA
Flujo de Caja Operativo, Flujo de Caja para el Servicio de la Deuda, Flujo de Caja para el

Repago del Principal, Fluo de Caja para el Accionista, Dividendos, Ampliaciones de
Capital y Variacion de Caja del Periodo
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4. PROGRAMA

IMPUESTOS
Impuestos Contable e Impuestos Caja, teniendo en cuenta los Activos por Impuesto

Diferido y los Pasivos por Impuesto Diferido

DIMENSIONAMIENTO DE LA ESTRUCTURA DE FINANCIACION
Utilizando el Ratio de Cobertura para el Servicio de la Deuda, DFN / EBITDA, Cobertur de

Intereses, cola, vida media, proporcion equity -deuda, LTV, PLCR, LLCR, etc

RATIOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS PARA PODER ANALIZAR LA
RAZONABILIDAD DE LOS PLANES DE NEGOCIO
Crecimiento, Margenes, Analisis del Working Capital, Capex / Inmovilizado Neto, Cash

Conversion , Coste explicito de la Financiacion y Cobertura de Intereses

ANALISIS DE RENTABILIDAD DEL ACTIVO Y PARA EL ACCIONISTA
ROCE, ROA, ROE y ROE Dupont

FLUJOS DE CAJA NECESARIOS PARA VALORACION

Flujo de Caja Libre i Free Cash Flow, Flujo de Caja para el Accionista i Equity Cash Flow
y Dividendos

Calculo del WACC

Valor Terminal

ESTRUCTURACION DE UN MODELO LBO

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos (EOAF) / Sources & Uses (S&U)
Estructuracion  de Financiacion : Debt / Equity mix, Deuda Senior (Bancos), Deuda
Mezzanine , Préstamos Participativos, Vendors Loan, Earn-outé
Valoracion de Entrada y Salida / Entry y Exit Valuation

TIR Objetivo / Target IRR

Generacion de Caja / Cash Generation

Calculo del Fondo de Comercio (Good Will)

Célculo del Balance de Transaccion

Mecanismos de Retribucion al Equipo Directivo : Envy Ratio y Ratchet
Célculo de Rentabilidad : TIR, CoC, MOICeé

Calculo de Generacion de Valor

Escenarios de Rentabilidad

Tablas de Sensibilidad
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4. PROGRAMA

ESTRUCTURACION DE UN MODELO PROJECT FINANCE

Inputs y Outputs de la Financiacion

Dotacion Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, de Reposicion y Renovacion é
Financiacién del IVA

Estructuracion del Balance del Proyecto

Ratio de Apalancamiento Maximo

Ratios claves : RCSD maximo y medio, LLCRmaximo y medio yfic odelapr oyect 00
Cash Sweep

Rentabilidad del Proyecto y del Promotor
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Paso 1 Paso 2

Sl EnviAR MALL ¢ ENTREVISTA

CV (olinkde Linkedin ) actualizado
a admisiones@isbit.es
con el asunto:
Programa Executive en
Construccion de Modelos
Financieros (indicando modalidad:
Presencial u

Recepcion via mail de la
Carta de Admision por parte
i 1 ndel ComitéueAdmisiones

Online)o

Paso 3

A

= MATRICULA

Abonar la reserva de plaza:

6950 y el 1impor
antes del 10 de Febrero:
1.2950 (@& u

Modalidad: _ Presencial (Madrid, Calle Rios Rosas 19) y Online

Duracion: 33 horas (15 horas validas para recertificaciones EFPA)
Horario: _ Viemes de 17h a 22y Sabados de 8.30h a 14.30h

Fecha: 17Febrero 1 4 Marzo 2023

Dias Lectivos:  17,18,24y25 i Febreroy3y4 1 Marzo
Convocatorias al Afio : Noviembre y Febrero
Honorarios Académicos: 1.9900 (-10nigep 0 u

Calendario de Pagos: Matr2cul a: 6950 vy

Titulo :  Eltitulo que se otorga al finalizar los estudios es el de Programa Executive en Construccion de Modelos

Financieros, que es expedido por la Direccién Académica de ISBIF como titulo propio

honorari os

rest ant-eslnep n

MAS INFORMACION:

Teléfono : 91 034 45 56
WhatsApp: 645015 347
info@isbifes
wwwi.ishifes


mailto:admisiones@isbif.es
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6. SI TU OBJETIVO ES CAMBIAR TU CARRERA

MASTER en CORPORATE FINANCE, M&A y PRIVATE EQUITY

¢A quién va dirigido?

- Profesionales con  menos de 7 afios de experiencia en Consultoria, Auditoria, Banca y Departamentos

Fi nanci er casbiarturarersprofesional a Banca de Inversion, M&A, Corporate Finance y

Private Equity

- Trabajas en el sector y buscas acelerar y mejorar tu carrera profesional

Mas
Informacion

MASTER en PROJECT FINANCE y M&A

¢A quién va dirigido?

- Profesionales con  menos de 10 afios de experiencia en Ingenieria y Consultoria, Auditoria, Banca,
Compaf2asé de fEn e rohbartueardrapbfesiandl, @ Brojeat Finance y M&A

- Trabajas en el sector y buscas acelerar y mejorar tu carrera profesional

Mas
Informacion

MASTER en REAL ESTATE FINANCE y M&A

¢A quién va dirigido?
- Profesionales con menos de 10 afios de experiencia en Arquitectura y Consultoria, Auditoria, Banca,
Compaf2asé de i Re enbaBscarardppof@sionap a radeal Estate Finance y M&A

- Trabajas en el sector y buscas acelerar y mejorar tu carrera profesional

Mas

Informacion


https://www.isbif.es/master-project-finance-ma/
https://www.isbif.es/master-real-estate-finance-ma/
https://www.isbif.es/master-corporate-finance-ma-private-equity/
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6. SI TU OBJETIVO ES CAMBIAR TU CARRERA

MASTER en ESTRATEGIA y M&A

¢A quién va dirigido?
- Profesionales con  menos de 7 afios de experiencia en Consultor2a de Negoci o,

para cambiar tu carrera profesional a Consultoria Estratégica y Departamentos de Estrategia

Corporativa y Desarrollo de Negocio

- Trabajas en el sector y buscas acelerar y mejorar tu carrera profesional

Mas
Informacion

MASTER en PROJECT FINANCE y M&A

¢A quién va dirigido?
- Profesionales con menos de 10 arfios de experiencia en Consultor?2a, A u ddamhb@r 2 a

tucareraprofesional a Depart ament os Eage Goporatesioos de

- Trabajas en el sector y buscas acelerar y mejorar tu carrera profesional

WETS
Informacion


https://www.isbif.es/master-estrategia-ma/
https://www.isbif.es/master-finanzas-direccion-financiera/
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Mejora y Aprende con

Profesores Profesionales!

MAS INFORMACION EN:

Teléfono: +34 91 034 45 56 | WhatsApp: +34 645 015 347 | info@isbif.es | www.isbif.es

SIGUENOS EN:
f in L 4 i)


https://www.instagram.com/isbif_financeschool/
https://www.linkedin.com/school/isbif/
https://twitter.com/isbifmadrid
https://es-la.facebook.com/isbif.es/
mailto:info@isbif.es
http://www.isbif.es/

